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JegHa of OGUTHMX KapakTepucTMKa CaBpPEMEHE TPXWULLIHE MPUBPELE CacToju Ce y OOBOSbHO Op3um
npouecuma MpecTpykTyMpawa Komnanuja. Lure npecTtpykTyupawa je wto 0orbe  TPXWLIHO
NO3ULMOHUPaHE Y KOHTEKCTY CTarHUX NPOMEHA Y TPXKULLHOM OKpYXeksy. YKOIMKO Cy MpoMeHe Bpxe y
TPXKULLHOM OKpYXXehY, YTOMMKO Ce OYeKyje Aa ce KOMNaHuje He camo AOBOMbHO 6p3o npunarohasajy,
Beh M ga HacToje Aa aHTuumnupajy Te npomeHe. OBe NpoMeHe ce OAHOCE Ha LeHe, KBanuTeT U1
TEXHOMOorKjy, WTO Ce OHAa NPEHOCK Ha NpomeHe obuma n CTPyKType npousBoaxe/npoaaje.

Y pasBujeHnM TPXWLWHWMM NpvBpegaMa Jorasv A0 BaCHUYKOr npey3vMarba HeAOBOSbHO YCNeLIHUX
dupmn of ctpaHe boratmjux n ycnewHujux. Ha Taj HaumH ce ocTBapyjy npouecu AMHaAMUYKUX
NpOMEHa Yy BMACHMYKO] W YNpaBrbaykoj CTPYKTypu MpuBpede, LWTO [OMNPUMHOCK npouecuma
yHanpeherwa dprpmu 1 npunarofaBara CTanHMM NpoOMeHama y TPKULLIHOM OKPYXeHy.

Mo3antmeBHM edpekTn TpaHcdepa BNACHWYKMX MpaBa CacToje ce Yy HWUXOBOM [ejCTBY Ha
npecTpykTypuparwe kKoje Tpeba pa poBege o noborblawa nepdopmaHcu TUX KOMMaHwuja.
Moborbware nepdpopmaHcn ce ornega y nosehaHom ob6pTy dukcHe m obpTHe akTuBe, Behoj
npogutabunHoctTn n nosehaHom n3Boay.

To ce moxe npukasaTtu Ha criegehmn HaumH:
AKBU3NLMja — NPeCTpPYKTypuparwe — 6orbe nepdopmMaHce — nosehawe BpegHOCTM KOMMNaHuja.

HapaBHO, naHau no3WTMBHMX npoueca He Mopa gda 6yge vHUUMpaH jeouHoO  BAACHUYKUM
npunarohaesakemM. Moryhe je ga Ton MeHaLMeHT KOMMNaHnje cam YOuu HYXXHOCT cripoBoherwa mepa y
unrby nobosbliawa KBanuTeTa MocfoBawa WM EeBEeHTyarlHe MpOMEHe TMOCMOoBHe cTpartervje u
opraHmsaumoHor mogena dyHKuuoHucawa. MehyTm, MCKYCTBO M Mpakca CBMX 3emarba rnokasyje ga
npeysnmare KOPEKTUBHMX Mepa He MPOUCTUYE YBEK M3 YHYTpallkMX CTPYKTypa KomnaHuja. Y Tom
Ccny4vajy Mopa ce akTuBMpaTM HeKM ChnorbHM akTop Koju nokpehe nporpame peKkoHCTpyKLuje
NMOCNOBHOI MoJena u cTpareruje.

Y TPXWLUHOj NpMBpPeaUn Taj CnorbHU (hakTop je npe cBera BMNacHUYKO MPECTPYKTypupake KomnaHuja
Koje umajy crnabuje nepdopmaHce. Yak n cama npetwa ga 6u morno ga gohe OO BRNACHUYKMX
npeysnmarba, fenyje Kao LOK Ha MeHaLMeHT M 4eCTO M3a3uBa 3HavajHe KOPEKTMBHE Mepe Koje
Josofae o noborbwana nepdopmaHeu npegyseha. MNMpeysnmare cnabujyx U HEAOBOMbHO YCMNELLHUX
KOMMNaHuja BpLUe ycnewHuje M (PUHAHCUK|CKM jadye KOMNaHwje, Koje ynaxy KanuTan y KynoBuHe
HeycneLlHMX KOMMNaHuja paauv HbrXoBe NOCroBHe pexabunuTtaumje.

MMaBHW BMOOBU TpaHcdepa BMacHUYKUX NpaBa cactoje ce y dysujama (mergers) n aksusunumjama
(acquisitions).



dys3vja npeacTaBrba BMAaCHWYKO Chajake ABE KOMMaHuje, a Ko akBusvuuje ce pagu O KyrnOBUHMU
cnabwvje cdupme of ctpaHe jade cdompme. Mefhytum, oBy nogeny Tpeba cxBaTuUTK YCIOBHO jep Ce U Ko
dy3mnja Nno NpaBuny 3Ha Koja je KoMnaHvja OOMUMHAHTHA y TpaHcdepy BracHUYKMX MNpasa, na ce
dy3urje Mmory nocmaTpaTt kao cneuudmyan obnvk akeusuumja.

AKBU3MLMje Cy NOCMOBHE TpaHCcaKuMje kaga jaya KomnaHuja BacHUYKK npeysmmMa crabujy KomnaHujy.
Tume cnabuja komnaHmja NpecTtaje Aa NOCTOjM KAo NMPaBHW EHTUTET M akuMoHapWu Te KOMMaHuje cy
ucnnaheHn of CTpaHe akuuoHapa KOMMnaHuje Koja BpluM npeysumane. BrnacHudka n meHaiepcka
CTPYKTypa KOMMaHuje Koja BpLUM Mpey3vMare,yCrnocTaBrba yrnpaBibadky KOHTPOMY Hag npey3eToMm
dh1pMOM Koja, HacTaBIba ca pafioM Yy HeKoj o Moryhux opraHusaumnoHux popmu. 1

Y HOBWje Bpeme je Oowno A0 CTBapawa WMHOBATMBHMX OOnMka aksu3uumje KomnaHuja koje ce
3acHMBajy Ha BUCOKOM kopuwhewy kpeauTHux obnuka duHaHcuparwa U LWTO je 0BUX MOryhHOCTM
BuLe Behu je n 6poj akBM3MLMOHMX NOCMNOBA.

LBO (leveraged buyouts) cy akBu3auumje komnaHvje Wnm HUXOBUX AeNoBa Of CTpaHe mane rpyne
MHBECTUTOPa Y3 BWCOKO Kopuwhewe KpeauTHUX o6nuka ¢uHaHcuMparwa. WMHaye je oBaj BuA
akBusmumje 36or Benukor kopuwhera kpeguTHor nHaHcupama 1 gobuo nme leveraged buyout, wto
3Ha4n OTKyn KomnaHuje y3 kopuwhere "nonyre” Tj. 3HaTHOr KPeAUTHOT PUHaHCHpara.
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